RESULTADO DO
2° TRIMESTRE DE 2015

, Receitdruta 2T15 cresce  9,6%
¥ Receita bruta 2T15 atingg$815,0 M

re

7 ,‘:‘:;
.

/ //
Il::///,,,‘ «

o

y
/lll:’l .

Y "llll//l///

TELECONFERENCIA
Carlos de Barros
ntddministrativo, Financeiro e de Inglés
RelacBes com Investidores Data11/08/2015
Hora 12h00 (Brasilia)
ir@dasa.com.br e (Aéti)hi-lgzg A
Tel.[(011) 4193410 :
Fax: (011) 419516
www.dasa3.com.br
DASA ON

Bovespa: DASA3
Ultima Cotac&o:
11/08/15: R#D.00

Negociagdo média difias2
R$0,5 milhdes
Grupo Valor de Mercado: | [
R$3,1 bilhdes ‘
US$0,9bilhdes
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DESTAQUES E FATOS RECENTES

CRESCIMENTO
A RECEITA BRU#@ANGiuR$815,ilhdes no 2T15 (+9,6%)
A DESTAQUE&e crescimento no 2T1A&0IQ+17,5%)

A 5REFORMASe unidades entregue€Tih além dé4 OBRAS EM ANDAMENTGDVAS
UNIDADES®, instalacio deNOVA RESSONANEGIATOMOGRAFIA

QUALIDADE
A CDPhdquire o primeiro equipamerRESSONANCIA MAGNETICA 3 Té&B\mérica Latin:
A DelbonadquireTOMOGRAFIA COMPUTADORIZADA AQUILION PRIME 160 CANAIS

RETORNO PARA O ACIONISTA
A EBITDAle R$93,2 milhdes no 2T15
A FLUXO DE CAIXA OPERACI@NREB77.3nilhdes ndT15




RECEITA OPERACIONAL BRUTA (R$ MILHOES)

9,6 % 815,0
743,8
7,6% 33,1%
33’7 /
10,6 %
Amsle Ll 66,9 %

66,3 %

2T14 2T15
M RDI ® Andlises Clinicas

A receita bruta atirg$#s15,0 MILHOES




RECEITA OPERACIONAL BRUTA | UNIDADES DE ATENDIMENTO

RECEITA OPERACIONAL BRUTA (R$ mitABEs} MEDIO POR REQUISICAO (R$) E GILHBEIE (

591,8

0,
546,4 &'
w

42,0%
41,7 %

58,0%

58,3 %

2T14 2T15
m Andlises Clinicas mRDI 2T14 3714 4714 1T15 2T15

=== RequisicOes === Valor Médio por Requisicéo

Mix de exames MAIOR COMPLEXIDADE (RDI) e MAIOR NUMERO DE EXAMES
POR REQUISICAO elevam o valor médio por requisicdo




RECEITA OPERACIONAL BRUTA | HOSPITAIS

RECEITA OPERACIONAL BRUTA (R$ milhdesyALOR MEDIO POR REQUISICAO (R$) E VOLUN

e 81,4 (mllhf)e)s
5%

71,7 St
_106%,,

21,0%
21,6%

14,3% 79,0%

78,4 %

2T14 v 2T14 3T14 4T14 1T15 2T15

m Andlises Clinicas = RDI PR T AL
mmm RequisicOes == Valor Médio por Requisicéo

CRESCIMENTO de135%comseletividadéeclientes
Diminuicido TICKEMEDIQ@omcrescimentnaiordeAnalise€linicas




RECEITA OPERACIONAL BRUTA | APolO

RECEITA OPERACIONAL BRUTA (R$ milhdes) e R
18,6
| 5% I
2T14 2T15 7 2513

mmmm # de laboratérios === Receita média/laboratério (em mil R$)

Aumento d&4,7%nareceita por laboratorio
Foco em GANHO DE CAPILARIDADE E MELHORA DO MIX




RECEITA OPERACIONAL BRUTA | pUBLICO

RECEITA OPERACIONAL BRUTA (R$ milhdes) DESEMPENHO

75,0

66,8

2714 2T15 2T14 2T15

= # Pontos de Coleta === Receita por pontos de Coleta (R$ mil)

Seletividade ESCOLHA DE NOVOS CLIENTES

Grupo
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CUSTOS DE SERVICOS PRESTADOS 2T15

Em milhdes de R$| % da Receita Liquidi  Variacdo %

e 2Tlee 2T
2T14 1715 2T15 2714 1T15 2T15 2T14 %  1T15 %

Pessoal 138,1 135,0| 148,1 20,1% 20,6% 20,4%| 7,2% 9,7%
Material 127,4| 122,8 135,4 18,5%| 18,7%| 18,6% 6,3% 10,3%

Servicos e Utilidades 171,9 1787 1944 25,0% 27,3% 26,7%| 13,1% 8,8%

Gastos Gerais 8,2 8,4 1,2% | 1,3% | 1,4% 19,6% 17,8%
Depreciacéao 26,1 29,2 30,7 3,8% | 45%  4,2% 17,6% 5,0%
471,7 474,1| 518,4| 68,6% 72,3% 71,3% 9,9% 9,3%

Custo dos Servigcos Prestados

PESSOALImpactado pelos dissidios
MATERIALforte crescimento do apomxde exames
SERVICOS E UTILIDADgStos com laudos meédicos e comissao de representantes (varia

com ocupacao e com novas unidades
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DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS 2T15

Em milhGes de R$

2T14
Gerais e Administrativas 117,1 127,9

PR 99 126

Outras receitas / Despesas Operacionais (0,2) 4,9

Método de Equivaléncia Patrimonial | -

Despesas Operacionais Caixa

Depreciacao e amortizacoes

Despesas Operacionais

14,2

1T15 2T15 2T14 1T15 2T15

Variacéo %
e 2T & 2T

2T14 % 1T15 %
16,5% 6,7%

% da Receita Liquid:

17,0% 19,5% 18,8%
13,1 1,4% | 1,9%
(2,0) 0,0% 0,7%
(1,6) 0,0% | 0,0%

-0,3% | 847,9% -141,2%

126,8 145,4 145,9 18,4% 22,2% 20,1%

14,3 2,0% | 2,2% | 2,0% 5,8%

140,3 159,6 160,1 20,4% 24,3% 22,0%

GERAIS E ADMINISTRATINaugento devido dissidios e provisdes para contingéncias

OUTRAS RECEITAS/ DESPESAS OPERACImpAt$ado por prejuiaovenda daroeche dalLafé

METOD®E EQUIVALEN@ATRIMONIAIucro das empresas venditasche Laféno 1T15



EBITDA CONTABIL (R$ MILHOES)

0,3% -0,1% - il
-1,7% -0,2%
-1,6%
EBITDA 2T14 Pessoal Materiais Servicos e Gastos Gerais  SG&A EBITDA 2T1
Utilidades

Em milhfes de R$ D % YTD?2014 YTD 2015
Lucro liquido do exercicio 31,9 11,5 -64,0% 60,5 10,2 -83,2%
(+) Imposto de renda e contribuicéo social 154 11,0 -27,6% 28,1 115 -59,1%
(+) Financeiras liquidas 28,4 25,8 -9,3% 53,1 48,5 -8,6%
(+)Depreciacao e amortizacoes 39,6 45,0 13,69 85,9 88,4 2,9%
EBITDA (R$ MM) 115,0 93,2 -19,0% 227,6 158,6 -30,3%
Margem Ebitda (%) 16,7% 12,8% -3,9 p.p. 16,9% 11,5% -5,4 p.p.




INDICE DE COBERTURA

R$ milhdes 2714 3714 4714 1T15 2T15

Duplicatas a Vencer 501,2 532,4 517,6 478,7 5224
vencidas 0-90 116,0  118,8 95,5 101,9 1171
Vencidas 91 - 120 17,1 19,3 8,6 34,5 12,6

Acima de 120 79,4 84,2 69,6 92,5 102,8
Provisdes (69,3) (72,90 (61,7) (78,2) (85,2

Total CR 6445 681,8 6295 6293 669,7

Indice de cobertura? 87,2% 86,6% 88,6% 84,6% 82,9%
(1) indicede cobertura= saldo de PDD / vencidogias120

Regra de provisionamento

91 a 120 dias 259
121 a 180 dias 509
181 a 360 dias 759
Acima 361 dias 1009

Provisdo e perda por glosa e inadimpléncia (% receita bruta) Prazo médio de recebimento (dias)

v, 36% - 85,3 86,2
2,6% i .

5,5%
~ ~ Bi 83,3 83,9
1V \a
2T14 3T14 4T14 1T15 2T15 E 2T14 3T14 4T14 1T15 2T15
Grupo




GESTAO DE BALANCO

Management Cash Flow (R$ Million) 2015

Accounting EBITDA 93.2
Operacional working capital (29.1
Other working capital accounts 39.0
Financial expenses (25.8
Income tax (0.0

Operational cash flow 77.3
Capex (68.0

COMPOSICAO DA DiVRE$n({Ihdes)

Disponibilidades 623,9
Divida Curto Prazo (480,2)

FLUXO DE CAlXApactado pelo incremento no CAI
DIVIDA LIQUI@Atavel
IMPOSTO DE RENDA CArdficamente zero

Dividd Longo Prazo

Divida Liquida (811,3)

Grupo
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PERFIL DO ENDIVIDAMENTO

Perfil da Divida Liquida (2T15)

R$ Milhdes

Pré BRL

R$ 10,9 MM

1,3%

Covenantsinanceiros

% Pré USD
(R$ 6,8 MM)
-0,8%
/ % CDI
R$ 87,9 MM
‘\ LT A 10,804
CDI +
R$ 719,2 MM
88,6%

Evolucdo do Custo da Divida

f Valor

22 Emissao 2011 700,0 CDI+1,40%a 5 anos
32 Emissao 2012 250,0 CDI+0,80%a 4 anos
42 Emissao 2013 450,0 CDI+1,15%a 5anos
52 Emissao
1° série 2015  249,8 CDI+1,05%a 3anos
S EMISSAC 5015 1502  CDI+1,20%a 5 anos
22 série
Custo médio jun/14  set/14 Dez/14 Mar/15 jun/15
% CDI 108,8% 108,7% 108,5% 101,7% 100,79
CDI + 12% 12% 12% 12%  11%
Pré BRL 78% 75% 6,7% 64%  6,2%
Pré USD 1,7% 16% 15% 14%  14%

Cronograma de Amortizacéo

Covenants

jun/15

Divida Bruta

Caixa

Divida Liquida

Ebitda (LT M)

Resultado Financeiro (LT M)

1°) Divida Liquida / Ebitda <= 2,5

jun/14

1.289,1
497,6
791,5
461,3
101,9

1,72

2°) Ebitda / Resultado Financeiro >=2,0 4,53

set/14 dez/14 mar/15

155820, 951522, 8: 31 £1% 70552
592,2 440,2 894,3
729,7 788,0 810,9
469,1 410,6 366,7
94,9 98,6 99,1
1,56 1,92 2,21
4,89 4,16 3,70

1.435,
623,
81114
341,

96,
2,31
3,5¢

R$ Milhdes
~10,5
942
! ! 1,4 1,4
| i 4
2015 2016 2017 2018 2019 2020 > 5 anos
M Debénturel DASA FINANCEN Empréstimos e financiamentos




ROIC

2T14 3T14 4T14 1T15 2T15
LTM LTM LTM LTM LT™M

NOPAT LTM/média(capital de giro + ativo intangivel+ ativo imobilizado valor troca de acdes DASA e MD1)
34% aliquota efetiva de imposto de renda
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CAPEX

CAPEX R$ Milhoes 2T15 Breakdown
Equipamentos
207,8 R$ 21,2 MM
31,2% Outros

R$ 4,4 MN
Abertura e 6,5%
expansao de

unidades
R$ 25,2 MM Tl

R$ 17,1 MM

0
37,1% 25 2%

2013 2014 2T14 2T15

2T15:7 NOVAS UNIDADES, 5 REFORMAS entregues em unidades ja
existentes, instalacido de 1 NOVA RESSONANCIA e 1 TOMOGRAFIA




CALL DE RESULTADOS 2T15
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