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CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial: Diagndsticos da América S.A

Enderego da Sede: Avenida Jurug, n. 434
Alphaville - Barueri -Sao Paulo

Telefone / Fax: (11) 4197-5509/ (11) 4197-5516

D.R.l.: Paulo Bokel Catta-Preta

CNPJ: 61.486.650/0001-83

Auditor: Ernst & Young Auditores Independentes S.S.

Atividade: Servigos Médicos

Categoria de Registro: Categoria A

PublicagGes: Publicacdo no “Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo” e Publicagdo no

“Jornal Diario, Comércio, Industria & Servigos”.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucdo CVM n2 476/09, por se tratar de oferta
publica com esforgos restritos;

Numero da Emissao:
22 Emissao;

Situagdo da Emissora:
Adimplente com as obriga¢des pecuniarias;

Cddigo do Ativo:
CETIP:DASA12;

Cadigo ISIN:
BRDASADBS011;

Banco Escriturador:
Itau Corretora de Valores S.A;

Banco Mandatario:
[tal Unibanco S.A;

Coordenador Lider:
Banco Ital BBA S.A;
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Data de Emissao:
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures é o dia 29 de abril de 2011;

Data de Vencimento:
As debéntures terdo prazo de 5 (cinco) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 29
de abril de 2016;

Quantidade de Debéntures:
Foram emitidas 70.000 (setenta mil) Debéntures

Numero de Séries:
A presente emissdo foi emitida em série Unica;

Valor Total da Emissao:
O valor total da Emiss3o é de RS 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), na data de emiss3o;

Valor Nominal:
O valor nominal das debéntures é de RS 10.000,00 (dez mil reais), na data de emiss3o;

Forma:
As debéntures sdo da forma nominativas e escriturais;

Espécie:
As debéntures sdo da espécie quirografaria;

Conversibilidade:
As debéntures ndo sdo conversiveis em a¢des da Emissora;

Permuta:
N3o se aplica a presente emissdo;

Poder Liberatorio:
N3o se aplica a presente emissdo

Opgao:
N3o se aplica a presente emissao;

Negociacao:

As Debéntures foram registradas para negociagao no mercado secundario por meio no Sistema Nacional de
Debéntures (o “SND”). S6 poderdo ser negociadas entre Investidores Qualificados e depois de decorridos
90 (noventa) dias da data da respectiva subscricdo.

Atualizacao do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissdo;

Pagamento da Atualizagdo:
N3o se aplica a presente emissdo;

Remuneragao:

As Debéntures rendem juros correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas
médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI-Over), expressa na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinqiienta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas pela
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CETIP- Balcdao Organizado de Ativos e Derivativos, acrescida de um spread ou, sobretaxa, de 1,40% (um
inteiro e quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 dias Uteis, e em conjunto com a taxa DI,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, incidentes sobre
o Valor Nominal Unitario da Debénture ou Saldo do Valor Nominal Unitdrio da Debénture, a partir da Data
de Emissdo ou da data de pagamento da remuneracdo imediatamente anterior, até a data do efetivo
pagamento;

Pagamento da Remuneragao:
A remuneracgdo é devida semestralmente, sempre no dia 29 dos meses de abril e outubro, ocorrendo o
primeiro pagamento em 29 de outubro de 2011 e o Ultimo na Data do Vencimento;

Amortizagao:
O valor Nominal Unitario das Debéntures sera amortizado em 03 parcelas anuais e sucessivas, com inicio
em 29/04/2014 e a ultima na Data do Vencimento.

Fundo de Amortizagdo:
N3o se aplica a presente emissao;

Prémio:
N3o se aplica a presente emissao;

Repactuagao:
N3o se aplica a presente emissao;

Aquisicao Facultativa:
A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir, no mercado, Debéntures em circula¢do, observado o
disposto no Artigo 55 da Lei das Sociedades AnGnimas.

Resgate Antecipado:

A Emissora podera, a qualquer tempo, a partir do 12 (primeiro) més contado da Data de Emissdo (Data de
Inicio de Resgate), promover o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures em circulacdo desta
emissdo, a seu exclusivo critério, mediante o pagamento do Valor de Resgate, acrescido de prémio de
reembolso;

* As caracteristicas acima contemplam o Primeiro Aditivo ao Instrumento Particular de Escritura da 29
Emisséo.

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo foram integralmente utilizados para (i) a
quitacdo da totalidade das notas promissdrias comerciais da primeira emissdo da Companhia efetivamente
subscritas e integralizadas; (ii) pagamento de outras dividas, inclusive aquelas tomadas junto ao
Coordenador Lider (conforme definido abaixo); e (iii) refor¢o do capital de giro da Companhia.

Evento Data Valor
Debéntures 11/05/2011 702.812.600
Refor¢co Capital de Giro 11/05/2011 - 52.553.232
Notas Promissoérias 12 Emissao 12/05/2011 - 315.067.438
Dividas com Coordenador Lider 02/06/2011 - 335.191.930
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ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

No decorrer do exercicio de 2014 ndo foram realizadas Assembleias de Debenturistas.

POSICAO DAS DEBENTURES

Valor Nominal Juros Preco Unitario Financeiro

31/12/2014 R$6.666,670000 R$142,105257 R$6.808,775257 RS 476.614.267,99
31/12/2013 R$10.000,000000 R$180,783760 | RS$10.180,783760 R$712.654.863,20

Em
Circulagao
70.000 - - - - 70.000

Emitidas Resgatadas Canceladas Adquiridas Em Tesouraria

*O Agente Fiduciario ndo é responsavel pelo calculo do pre¢o unitario debéntures. Os valores ora
informados correspondem a interpretacao da Escritura de Emissao e seus Aditamentos, se existentes, nao
implicando em aceitacdao de compromisso legal ou financeiro.

EVENTOS REALIZADOS 2014

Data Evento Valor Unitario
29/04/2014 | Remuneracio RS 552,078180
29/04/2014 Amortizacdo RS 3.333,330000
29/10/2014 | Remuneracio RS 401,200373

AGENDA DE EVENTOS - 2015

Data Evento

29/04/2015 Remuneracio
29/04/2015 Amortiza¢io
29/10/2015 Remuneracdo

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2014 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo.

De acordo com disposto na alinea “n” da cldusula 4.11.1 da Escritura, a Emissora deve manter os seguintes
indices e limites financeiros:

- Relagdo entre Divida Liquida / EBITDA da Emissora que devera ser inferior a 2,5;
- Relacdo entre EBITDA / RESULTADO FINANCEIRO da Emissora que devera ser superior a 2,0.

Onde,
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“Divida Liquida” significa endividamento oneroso total, menos as disponibilidades em caixa e aplicagcdes
financeiras da Companhia, incluidas as posi¢Oes liquidas de derivativos, e excluida a confissdo de divida
junto a entidade de previdéncia privada, calculado pela Companhia com base nas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Companbhia;

“EBITDA”: significa lucro da Companhia antes de juros, tributos, amortizacdao e depreciacao relativo aos
4 (quatro) trimestres do ano civil imediatamente anteriores ao trimestre do ano civil que entdo esteja em
curso, calculado pela Companhia com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia;

“Resultado Financeiro”: significa diferenca entre as receitas financeiras e as despesas financeiras da
Companhia relativo aos 4 (quatro) trimestres do ano civil imediatamente anteriores ao trimestre do ano
civil que entdo esteja em curso, das quais deverdo ser excluidos, para efeito da apuracdo dos compromissos
financeiros, os juros sobre capital préprio.

Segue quadro referente ao exercicio de 2014:
1° TRI 14 2° TRI 14 3° TRI 14 4° TRI 14

“ EBITDA 457.087 461.263 469.189 | 410.674
“ Divida Liuida 807.311 m 729.748 | 788.032
C) Resultado Financeiro 90.232 m 94.901 100.971
(i) B/A<ou=25 1,77 1,72 1,56 1,92
(i) A/ C>o0u=20 5,07 4,59 4,94 4,07
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ORGANOGRAMA
99,99% 70,00% 100,00% 99,99% 82,90% 100,00% 99,00% 99,65% 99,00% 99,99%
Clinica de Ressonancia CIENTIFICALAB PREVILAB
. e Multi-imagem CERPE Anlises Clinicas | pAsA Property
Check-Up UP - Unidade Pro Echo DASA Real Estate Produtos Ltd N
) Petrépolis Ltda. ) ) L DASA Finance |Instit. de Endocrin. a. Participacoes LAFE Servicos
Prevent., Diagn. e Cardiodata Serv. | Empreendimentos| Laboratoriais e
) Minoritarios: . . ) Corporation | e Medic. Nuclear Minoritarios: Ltda. Diagnésticos Ltda.
Preventiva Ltda. Médicos Ltda. | Imobiliarios Ltda.| Sistemas Ltda. -
15,00 % José Antonio (Cayman) do Recife Ltda. 00,31 % (01,00% DASA | (00,01% Pro Echo)
(00,01% de LSF) (30,42% LSF) (00,01% CERPE) | (17,10% DASA ’ °
7,50 % José Carlos RE) (1,0% Dr.Luciano) Dr.Alcione RE)
7,50 % Eduardo Luiz 00,04% Dr.Cesar
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99,66%

00,17% Dr.Alcione

STAT Analises

Clinicas Ltda.

00,17% Dr.Cesar
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EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instrugcdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
atua na seguinte emissdo de debéntures:

* 12 Emissdo de Debéntures da CROMOSSOMO PARTICIPACOES Ill S.A., que possui as seguintes

caracteristicas:

Emissora:

CROMOSSOMO PARTICIPAGOES IIl S.A

N2 da Emissao:

12 Emissao

Valor da emissao:

RS 1.140.000.000,00 (um bilhdo, cento e quarenta milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

1.140 (mil cento e quarenta) Debéntures.

Espécie:

Espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoéria

Prazo de vencimento:

As Debéntures terdo prazo de vencimento de 12 (doze) meses contados
da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, no dia 05 de fevereiro de
2016

Garantias:

(i) Alienacdo fiducidria de 224.308.396 (duzentos e vinte e quatro
milhdes, trezentas e oito mil, trezentas e noventa e seis) agdes
ordinarias de emissdo da DASA de titularidade dos Garantidores,
sendo 37.505.119 (trinta e sete milhdes, quinhentas e cinco mil,
cento e dezenove) de titularidade de Edson, 36.034.265 (trinta e
seis milhdes, trinta e quatro mil, duzentas e sessenta e cinco) de
titularidade de Dulce e 150.769.012 (cento e cinquenta milhdes,
setecentas e sessenta e nove mil e doze) de titularidade da
Cromossomo |l; e

(i) Fianca prestada peloes Srs. Edson de Godoy Bueno e Dulce Pugliese
de Godoy Bueno.

Eventos de resgate:

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento a partir
da Data de Emissdo, independentemente da vontade dos Debenturistas,
realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures

Amortizagao:

o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures sera integralmente amortizado
em uma Unica parcela, na Data de Vencimento

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuacao:

As Debéntures nao serdo objeto de repactuagdo programada.

Inadimplemento:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacgses.

PARTICIPAGAO NO MERCADO

A Companbhia e suas controladas atuam no setor de
saude, especificamente no segmento de servigos
auxiliares de apoio diagnéstico, no setor publico,
privado e de apoio, em 13 (treze) Estados
brasileiros e no Distrito Federal nas suas 24 (vinte e
quatro) marcas em todo o territério nacional.

A Companhia tem como objeto social a prestagdo
de servicos a pacientes particulares e, através de
empresas conveniadas, companhias seguradoras,
entidades de assisténcia médico-hospitalar, a
prestacdo de servicos relacionados a outras

modalidades de custeio da saude, tais como: (i)
realizacdo de andlises clinicas, diretamente, ou em
carater suplementar, por intermédio de
laboratérios contratados; (ii) servicos auxiliares de
apoio diagndstico (SAD), prestados exclusivamente
através de empresas médicas especializadas, nas
areas de: a) citologia e anatomia patolégica; b)
diagndstico por imagem e métodos graficos; e c)
medicina nuclear. A Companhia também explora
atividades relativas a: (i) realizacdo de exames em
alimentos e substancias para fins de avaliar seus

Abril 2015
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riscos ao ser humano; (ii) importacdo, para uso
proprio, de equipamentos médico-hospitalares,
conjuntos para diagndsticos e correlatos em geral;
(iii) elaboragao, edicdo, publicacdo e distribuicdo de
jornais, livros, revistas, periddicos e outros veiculos
de comunicacdo escrita, destinados a divulgacdo
cientifica ou das atividades compreendidas no
ambito de atuacdo da Companhia; (iv) outorga e
administracao de franquia empresarial,
compreendendo as atividades de propaganda e
divulgacao, treinamento e selecdo de mao-de-obra,
indicacdo de fornecedores de equipamentos e
material de pesquisa, entre outros. A companhia
atua em trés mercados: ambulatorial e hospitalar,
apoio a laboratérios e setor publico. Para a
realizacdo de exames clinicos, as amostras sdo
coletadas nas unidades de atendimento e
transportadas para o laboratério central mais
proximo.

Aproximadamente 90% dos resultados dos exames
de rotina podem ser retirados nas unidades ou
acessados, com seguranga, pela Internet, no
mesmo dia em que as amostras sdo coletadas. Os
demais exames demandam mais de um dia para o
processamento e, em média, sdo devolvidos em
dois dias. Os laboratérios centrais processam as
amostras das unidades de atendimento e também
amostras de testes nao-urgentes, coletados por
hospitais servidos pelo segmento hospitalar,
quando 0s mesmos ndo processam 0S exames
internamente. Os exames urgentes sao analisados
na proépria unidade hospitalar. Para os servicos de

CLASSIFICACAO DE RISCO

FitchRatings

Rating Atual

Rating Anterior

imagem diagndstica, a DASA conta com a Central
de Laudos, na qual é feita a analise das imagens
recebidas das unidades de atendimento. Assim que
o laudo esta pronto, ele é reenviado para a unidade
de atendimento e o cliente pode retira-lo.

A Companhia oferece ao mercado trés niveis de
atendimento (premium, executivo e bdsico), com
marcas distintas, permitindo assim, a adequacao
dos servicos prestados a segmentos especificos do
mercado, em consonancia com os diferentes
produtos ofertados pelos planos de saude e com as
diferencas socioeconémicas de cada regido. As
marcas diferem entre si de acordo com os servicos
de apoio oferecidos e, consequentemente, com os
precos cobrados. Ressalta-se que a qualidade dos
servicos prestados, independente do segmento da
marca e da localizagdo das unidades de
atendimento, sao iguais devido a centralizacdo das
andlises das amostras nos laboratérios centrais ou
nas centrais de laudos.

O mercado de apoio a laboratdrios representado
pela marca Alvaro realiza atividades de captacdo e
recebimento de amostras de pequenos e médios
laboratérios para o processamento dos exames no
laboratério central localizado na cidade de
Cascavel.

Com relagdo a prestacdo de servicos em analises
clinicas e procedimentos diagndsticos para o setor
publico de saude, a Companhia adquiriu o
CientificaLlab, um provedor privado que integra a
rede de Sistema Unico de Saude (“SUS”) através de
contratos estabelecidos por licitagGes publicas.

Ultima Alteragdo

Debéntures 22 Emissao AA(bra)

AA(bra)

08/08/2014

Standard & Poor’s

Rating Atual

Rating Anterior

Ultima Alteragdo

Debéntures 22 Emissao brAA-

brAA-

30/04/2014

ALTERACOES ESTATUTARIAS

No exercicio de 2014 a Emissora nado realizou a altera¢Ges estatutarias.

Abril 2015
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INFORMAGCOES RELEVANTES

Em 17.07.2014 a Diagndsticos da América S.A. ("Companhia" ou "DASA") informa que tomou conhecimento
nesta data, através de noticia divulgada no site do Conselho Administrativo de Defesa EconOmica
(“CADE”),que referido drgao, em sessdo de julgamento realizada em 16 de julho de 2014, aprovou a
aquisicdo de ag¢des ordinarias da Companhia pela Cromossomo Participacdes Il S/A (“Cromossomo”), em
decorréncia da qual Edson de Godoy Bueno e Dulce Pugliese de Godoy Bueno (acionistas detentores,
indiretamente, da totalidade do capital social da Cromossomo), passardo a controlar, direta e
indiretamente, mais de 70% do capital da Companhia, conforme objeto do Ato de Concentragdo
08700.002372/2014-07. Referida aprovacdo pelo CADE foi condicionada ao cumprimento de Acordo em

Controle de Concentragées (“ACC”).

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

ATIVO 2013 AV% 2014 AV%

ATIVO CIRCULANTE 1.438.626 30,7% 1.430.187 31,0%
Caixa e equivalentes de caixa 535.881 11,4% 274.986 6,0%
Aplicagdes Financeiras 72.980 1,6% 165.239 3,6%
Contas a receber 566.262 12,1% 626.721 13,6%
Estoques 59.383 1,3% 71.942 1,6%
Tributos a recuperar 169.696 3,6% 178.677 3,9%
Despesas antecipadas 897 0,0% 1.015 0,0%
Outros ativos circulantes 33.527 0,7% 111.607 2,4%
ATIVO NAO CIRCULANTE 200.517 4,3% 145.222 3,2%
AplicagBes Financeiras Avaliadas 37.793 0,8% 25.555 0,6%
Contas a receber 5.940 0,1% 2.785 0,1%
Tributos Diferidos 58.002 1,2% 53.028 1,2%
Despesas antecipadas 789 0,0% 762 0,0%
Outros ativos ndo circulantes 97.993 2,1% 63.092 1,4%
PERMANENTE 3.052.668 65,1% 3.034.127 65,8%
Investimentos 786 0,0% 803 0,0%
Imobilizado 720.180 15,3% 683.228 14,8%
Intangivel 2.331.702 49,7% 2.350.096 51,0%

TOTAL DO ATIVO

4.691.811 100,0%

4.609.536

100,0%
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BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO - RS MIL

PASSIVO 2013 AV% 2014 AV%
PASSIVO CIRCULANTE 730.778 15,6% 812.059 17,6%
Obrigagdes sociais e trabalhistas 103.659 2,2% 131.774 2,9%
Fornecedores 65.479 1,4% 116.275 2,5%
Obrigagdes fiscais 22.386 0,5% 16.338 0,4%
Empréstimos e financiamentos 100.942 2,2% 114.711 2,5%
Debéntures 319.912 6,8% 318.932 6,9%
QOutras obrigagdes 118.400 2,5% 100.667 2,2%
Ativos Ndo-Correntes a Venda e Descontinuados - - 13.362 0,3%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 1.252.223 26,7% 1.025.311 22,2%
Empréstimos e financiamentos 17.507 0,4% 51.289 1,1%
Debéntures 1.036.814 22,1% 743.325 16,1%
QOutras obrigagdes 75.246 1,6% 35.972 0,8%
Tributos diferidos 82.211 1,8% 134.849 2,9%
ProvisGes 40.445 0,9% 59.876 1,3%
PATRIMONIO LIQUIDO 2.708.810 57,7% 2.772.166 60,1%
Capital social realizado 2.234.135 47,6% 2.234.135 48,5%
Reserva de capital 49.727 1,1% 50.230 1,1%
Reservas de lucros 423.409 9,0% 486.592 10,6%
Ajustes de avaliagdo patimonial 943 0,0% 315 0,0%
Participacao dos Acionistas Nao Controladores 596 894

4.691.811

4.609.536

TOTAL DO PASSIVO

100,0%

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

100,0%

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO 2013 AV% 2014 AV%
Receita de vendas e/ou servigos 2.447.782 320,1% 2.697.573 | 320,9%
(-)Custo dos Bens e/ou Servicos Vendidos (1.683.051) | (220,1%) (1.857.065) | (220,9%)
(=) Resultado Bruto 764.731 | 100,0% 840.508 | 100,0%
(-) Despesas gerais e adm. (495.697) | (64,8%) (576.468) | (68,6%)
(+) Outras receitas operacionais 18.819 2,5% 4.030 0,5%
(-) Outras Despesas Operacionais - - (19.374)

(=) Resultado antes do Resultado Financeiro e dos 287.853 37,6% 248.696 | 29,6%
Tributos

(+) Receitas Financeiras 82.514 10,8% 91.845 | 10,9%
(-) Despesas Financeiras (176.330) | (23,1%) (192.816) | (22,9%)
(=) Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro 194.037 25,4% 147.725 | 17,6%
IR e CS sobre o Lucro (68.441) | (8,9%) (59.403) | (7,1%)
Resultado Liquido das Operag6es Continuadas 125.596 | 16,4% 88.322 | 10,5%
Resultado Liquido de Operagbes Descontinuadas (68.441) | (8,9%) (59.403) | (7,1%)
Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 131.582 17,2% 82.647 9,8%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,83 em 2013 para 0,86 em 2014
Liquidez Corrente: de 1,97 em 2013 para 1,76 em 2014
Liquidez Seca: de 1,89 em 2013 para 1,67 em 2014
Liquidez Imediata: de 0,83 em 2013 para 0,54 em 2014

Estrutura de Capitais:
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A Companhia apresentou um indice de Participa¢do de Capital de terceiros de 73,21% em 2013 e 66,28%
em 2014. O Indice de Composi¢cdo do Endividamento variou de 36,85% em 2013 para 44,20% em 2014. O
grau de imobilizagdo do Patriménio Liquido variou em 112,69% em 2013 para 109,45% em 2014. A Empresa
apresentou um Indice de Imobilizagdo dos Recursos n3o Correntes de 82,13% em 2013 e em 2014 de
83,72%.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2013 foi de 3,01% enquanto que a de 2014 resultou em 1,78%. A Margem
Liquida foi de 5,38% em 2013 contra 3,06% em 2014. O Giro do Ativo foi de 0,56 em 2013 enquanto em
2014 foi de 0,58. A Rentabilidade do Patriménio Liquido foi de 4,95% em 2013 contra 3,02% em 2014.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contdbeis, Relatério de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situacdo econ6mica e financeira da Companhia.

Grafico: Composigio da Divida (Valores em R$ mil)
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Grafico: Divida X PL (Valores em RS mil)
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GARANTIA

A presente emissdo ndo possui garantia ja, que é da espécie quirografdria ou sem preferéncia, ndo
possuindo privilégio algum sobre o ativo da Emissora.

PARECER

Nao temos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes, que manteve
atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios no decorrer
do exercicio de 2014.

As demonstracdes financeiras da Emissora foram auditadas pela Ernest & Young Auditores Independentes,
cujo parecer n3o apresentou ressalva, mas o Enfase transcrito em seu parecer.

DECLARAGAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n2 6.404 de 15 de
dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “I”, da Instru¢cdo CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.

N

planner

Trustee

S&o Paulo, abril de 2015.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n© 6404/76
e do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os
documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢cdo dos

investidores para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

“As informagdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de
crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigagdes relativas aos titulos emitidos sob forma de debéntures”
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